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Resumen

La situacion economica de Estados Unidos a finales de 2022 era relativamente
positiva, aunque no exenta de problemas, en comparacion con el resto de las
economias capitalistas desarrolladas del G-7. Las secuelas y contradicciones
econOmicas y politicas internas, agravadas por la Gran Crisis de 2008, la
pandemia de la COVID-19, la recesibn de 2020, generaron crecientes
desbalances macroeconémicos y fiscales, asociados al proceso inflacionario
iniciado a mediados de 2021. La politica de la Reserva Federal para combatirlo,
en medio de un convulso contexto internacional, complejizado por crecientes
tensiones geopoliticas y geoecondémicas durante 2022 por la guerra en Ucrania,
las sanciones econdmicas de Estados Unidos y la Unién Europea contra Rusia,
asi como la guerra econémica y tecnoldgica contra China, aumentaron la
incertidumbre sobre el futuro de la economia de Estados Unidos. El propdsito
de estos apuntes es evaluar los posibles escenarios perspectivos segun los
retos y oportunidades enfrentados por sus politicas. Se espera la probable
agudizacion de los problemas existentes, contrarrestados parcialmente por
factores favorables para su economia, que oscilara entre un débil crecimiento,
una ligera disminucion del crecimiento econémico (considerado el escenario
mas probable), o una recesién, que conllevaria a profundizar el debilitamiento
de la posicion relativa de poder de Estados Unidos en la economia
internacional.

Palabras clave: Estados Unidos, Sanciones, Seguridad Nacional y Guerra,

Fluctuaciones Macroeconémicas Ciclicas.
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Abstract

The U.S. economic situation at the end of 2022 was relatively positive. The
aftermath and internal economic and political contradictions, aggravated by the
Great Crisis of 2008, the COVID-19 pandemic, the recession of 2020,
generated growing macroeconomic and fiscal imbalances, associated with the
inflationary process that began in mid-2021. The Federal Reserve's policy to
combat it, during a convulsive international context, complexities by growing
geopolitical and geoeconomics tensions during 2022 due to the war in Ukraine,
the economic sanctions of the United States and the European Union against
Russia, as well as the economic and technological war against China, increased
uncertainty about the future of the U.S. economy. The purpose of these notes is
to evaluate possible outlook scenarios according to the challenges and
opportunities faced by its policies. It is expected that existing problems will
probably worsen, partially offset by favorable factors for its economy, which will
oscillate between weak growth, a slight decline in economic growth (considered
the most likely scenario), or a recession, which would lead to a further
weakening of the relative position of power of the United States in the
international economy.

Keywords: United States, Sanctions, National Security and War, Cyclical
Fluctuations.

Clasificacion JEL: 051, F51, H56, E32

Introduccion

Los resultados macroecondmicos de Estados Unidos en 2022 fueron
relativamente positivos, pero estuvieron afectados por la combinacion de
obstaculos y contradicciones en el orden interno, por la combinacion de alta
inflaciébn y un ascenso en las tasas de interés por la Reserva Federal (banco
central de Estados Unidos) con el propésito de frenar el alza de los precios.
Esta politica monetaria contractiva fue acompafiada por una creciente
expansion del gasto publico, que continué ensanchando el déficit fiscal y la
deuda federal. El nivel de la inflacion ha disminuido, aunque todavia es alto,
pero sin duda ha generado tensiones importantes en las deudas de las
empresas y los hogares, que a su vez pueden reducir la demanda interna y
frenar las inversiones.

El contexto politico y economico internacional es muy complicado, en buena
medida empeorado por las propias politicas de Estados Unidos motivadas por
el objetivo de mantener su hegemonia y la llamada seguridad nacional,
mediante agresivas acciones politicas, diplomaticas, econdémicas y militares
dirigidas a derrotar a Rusia en la guerra con Ucrania, asi como frenar el
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ascenso de China como principal potencia emergente que pueda reconfigurar
bajo otras bases el orden internacional establecido bajo la primacia de Estados
Unidos desde el final de la Segunda Guerra Mundial.

El debate sobre el proceso de transformaciones del sistema mundo, en medio
de una pugna entre potencias grandes, medias y agrupaciones de estas —como
el BRICS- marca negociaciones y pasos enfilados a la transformacion del
sistema monetario y financiero y del comercio mundial, que aungque sea objeto
de diversas interpretaciones y no exista un consenso entre los estudiosos sobre
estos asuntos, existen evidencias sobre la reduccion del crecimiento de la
economia, el comercio, las inversiones en el mundo; la reconfiguracion de las
cadenas globales de suministro expresados en los llamados near shoring y
friendly shoring y los cambios en la integracion econdémica, asi como el
aumento del proteccionismo comercial, demuestran que nos encontramos en
medio de un proceso no concluido ni estabilizado de la reconfiguracion del
sistema mundo y como parte de este la economia y la propia globalizacién.

En este cambiante contexto de las relaciones internacionales, la politica de
Estados Unidos, aun aceptando su declinacion relativa como potencia
hegemaonica del capitalismo occidental, sigue teniendo enorme significacion. El
comportamiento y la proyeccion futura de su economia, sus politicas
econOmicas, geoecondémicas y sus objetivos geopoliticos, mantienen una
enorme influencia para el curso de la economia mundial y las relaciones
internacionales. Partiendo de ello, el propdsito de esta presentacion es analizar
el estado actual de la economia estadounidense, sus principales problemas,
retos y oportunidades, para prefigurar los escenarios para 2023 tomando en
cuenta los datos mas recientes de fuentes oficiales més, teniendo en cuenta las
proyecciones de algunas de las principales organizaciones e instituciones que
evallan su comportamiento.

Condiciones econdmicas a finales de 2022

La economia de Estados Unidos ha mostrado un lento crecimiento después de
la Gran Crisis de 2008. En 2020 ocurrio una fuerte contraccion del crecimiento
del 3.4% del PIB, y en 2021 el aumento del Producto Interno Bruto (PIB)
respecto al aflo precedente fue de 5.7%. EI crecimiento real del PIB trimestral
en 2022 fue inestable, siempre presentado en lo adelante a tasas anualizadas:
negativo por 1.6% en el primer trimestre y menos 0.6% del PIB real en el
segundo, lo que representaba un virtual estancamiento. Es decir, durante el
primer semestre del afio 2022, la economia estadounidense estuvo al borde de
otra recesion. Sin embargo, en el tercer trimestre el PIB real aumento 3.2% y
en el cuarto 2.9%, en los mismos términos, lo que significé un comportamiento
alentador (BEA, 2023). Con estos resultados se estimo el crecimiento anual del
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producto en 2.5% para el aflo 2022, lo cual es consistente con las proyecciones
a largo plazo de esta economia.

Los resultados del PIB en 2022 se explicaron principalmente debido a los
incrementos del gasto de consumo, las exportaciones, las inversiones privadas
y la inversion fija no residencial, contrarrestadas en parte por los descensos de
la inversion fija residencial, el gasto del Gobierno federal y el incremento de las
importaciones. El PIB calculado en dolares corrientes se incremento 9.2%, o
2.15 billones de délares (USD) en 2022, para situarse en USD 25.46 billones en
los mismos términos, un aumento ligeramente inferior al 2021 de 10.7%, o USD
2.25 billones.

En consonancia con los resultados del PIB, los ingresos personales tuvieron un
reducido incremento en 2022. En noviembre y diciembre del afio pasado
aumentaron 0.2%. El ingreso personal disponible aument6 49.200 millones de
dolares (0,3%) y los gastos de consumo personal disminuyeron USD 41.600
millones (0,2%). El desafio inflacionario se mantiene en 2022, aunque
disminuye ligeramente respecto al afio anterior. (BEA, 2023)

El ligero incremento de los ingresos, dadas las diferencias socioecondémicas
caracteristicas de esa sociedad, afectan desproporcionadamente a los
afronorteamericanos y los hispanos en un escenario de persistente alta
inflacion constituye un problema econdmico con previsibles repercusiones
politicas para las elecciones de 2024.

Aungue la Reserva Federal se considera una institucién independiente de la
politica, no cabe duda de su compromiso clasista en funcion de los intereses de
la oligarquia financiera, y el propdésito de evitar que al tratar de reducir la
inflacibn mediante una politica monetaria restrictiva se provogue una crisis
econOmica. Tal equilibrio entre los objetivos y las consecuencias de la politica
es sumamente dificil, la politica monetaria y sus efectos estan al filo de la
navaja, y aunque se han refinado enormemente los instrumentos de analisis
econémico y sus modelos econométricos para evitar resultados desastrosos,
existen muchos factores y condiciones que no pueden ser controladas a través
de los instrumentos de la politica econémica.

La tabla y grafico a continuacion evidencian como se ha aplicado esta politica
durante 2022 y las preocupaciones existentes sobre las decisiones de la
autoridad monetaria, que sin duda tendra mucha relevancia en el
comportamiento de la economia en 2023 e incluso 2024. En la reunion del 1 de
febrero de la Junta de la Reserva Federal se decidié subir el interés de los
fondos federales entre 4.50 y 4.75%, una tasa muy cercana a 5, si bien la tasa
de interés seria todavia inferior a la inflacion.
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Tabla 1. Tasas de los Fondos Federales en 2022 - 1 febrero 2023

Fecha de reuniones del FOMC | Cambio en puntos de la tasa | Tasa Fondos Federales
1 febrero 2023 +25 4.50% - 4.75
14 diciembre 2022 +50 4.25% - 4.50
2 noviembre +75 3.75% - 4.00
21 septiembre +75 3.00% - 3.25
27 julio +75 2.25% - 2.50
16 junio +75 1.50% - 1.75
5 mayo +50 0.75% - 1.00
17 marzo +25 0.25% - 0.50

Fuente: (Tepper, 2023); (Federal Reserve, 2023, Feb. 1).

Grafico 1. Tasa objetivo de Fondos federales en por ciento (diciembre 2006 — diciembre 2022)
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Hay que recordar que el crecimiento de la inflacion en Estados Unidos
comienza a expresarse en esta etapa a partir de mediados de 2021 y la politica
de incremento de las tasas de interés debido a la politica de la Fed se inicia en
marzo de 2022. Asi, la inflacion comienza a descender en julio del pasado afio,

aunque todavia es muy alta. (Tabla 2)
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Tabla 2. Comportamiento de la inflacion en 2022

Meses IPC %
enero 7.5
febrero 7.9
marzo 8.5
abril 8.3
mayo 8.6
junio 9.1
julio 8.5
agosto 8.3
septiembre | 8.2
octubre 7.7
noviembre 7.1
diciembre 6.5

Fuente: Current Inflation Rate. http://www.usinflationcalculator.com/

El desafio principal para la Reserva Federal y su politica de elevar las tasas de
interés para reducir la inflacion es que existen otros factores inflacionarios no
dependientes de la politica monetaria. Entre estos se deben reconocer los
conflictos geopoliticos, sanciones econdmicas, que elevan los precios del
combustible y los alimentos, los desastres naturales, las crisis sanitarias, 0 mas
recientemente la gripe aviar, que ha afectado la produccién de huevos en
Estados Unidos elevando los precios de ese importante producto. El Fed
tampoco puede regular la politica de las corporaciones para fijar sus precios,
motivadas por el objetivo de lograr maximos beneficios no justificados por el
incremento del costo de sus insumos.

Ante los riesgos de que la politica del Fed pueda desatar una crisis, o reducir
significativamente el crecimiento, la via de compensacion es una politica fiscal
que apoye la produccion, la innovacion y la inversion. Dadas las grandes
diferencias socioeconomicas, el gobierno deberia apoyar a las familias de
menores ingresos mediante reduccion de impuestos y subsidios (Hodge, 2022,
July 12). Sin embargo, este tipo de politica no es tendencia preferida por la
clase dominante.

Empleo y desempleo se mantienen en condiciones muy favorables

En diciembre de 2022 la tasa de desempleo ajustada estacionalmente fue de
3.5%, inferior a 3.7% en marzo y con un por ciento de participacion de la fuerza
de trabajo civil de 62.3% y un empleo de la poblacion del 60.1%. Las
diferencias en el nivel de desempleo se mantienen, siendo los jovenes los que
tienen mayor desempleo (10.4%), seguido de los afro-estadounidenses (5.7%)
y los hispanos 4.1%. (BLS, 2023, January 6)
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Por industrias, se observa una concentracion del incremento del empleo total
no agricola correspondiente a diciembre de 2022 (223.000 puestos de trabajo)
en los sectores del ocio y la hosteleria, la sanidad, la construccion y la
asistencia social. EI empleo asalariado aument6 en 4,5 millones en 2022 (una
ganancia media mensual de 375.000), menos que el aumento de 6,7 millones
en 2021 (una ganancia media mensual de 562.000) (BLS, 2023, January 6: 2).
Estos resultados son positivos, pero evidencian que el propdésito de las medidas
proteccionistas y los programas de apoyo a la industria manufacturera estan
todavia lejos de brindar los resultados esperados por el nacionalismo
conservador que cada vez se consolida como una fuerte tendencia politica en
Estados Unidos con trascendencia para la politica economica. (Fonte, 2020)

Balance de la cuenta corriente de la balanza de pagos

El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos se redujo en el tercer
trimestre de 2022 por un monto de USD 21.6 mil millones, o 9.1% y alcanz6
USD 217 mil millones. Ello ocurrié fundamentalmente como consecuencia de la
disminucién del déficit comercial de bienes, parcialmente compensado por una
disminucién en los ingresos primarios y un incremento en los ingresos
secundarios (BEA, 2023).

La posicidon de la inversion internacional neta de Estados Unidos -la diferencia
entre los activos y los pasivos financieros exteriores de los residentes
estadounidenses- fue de — USD 16.71 billones a finales del tercer trimestre de
2022, segun las estadisticas de la Oficina de Analisis Econémico de Estados
Unidos (BEA: Bureau of Economic Analysis). Los activos ascendian a USD
29.73 billones y los pasivos a USD 46.44 billones. A finales del segundo
trimestre, la posicién de inversion neta era de -16.29 billones de doélares. Ello
se explica por un aumento de las transacciones financieras netas de -269.500
millones de délares y otros cambios netos de posicion debido a oscilaciones de
precios y tipos de cambio, de -155.400 millones de doélares. Las otras
variaciones netas reflejan sobre todo las caidas de las cotizaciones bursétiles
mundiales y la depreciacion de las principales divisas frente al ddlar
estadounidense, que redujeron el valor de los activos estadounidenses mas
gue el de sus pasivos expresados en doélares. (BEA, 2022, December 29)

El déficit mensual del comercio internacional de Estados Unidos disminuy6 de
USD 77.800 millones en octubre (revisado) a USD 61.500 millones en
noviembre de 2022. Esta disminucion se debid a que las importaciones
disminuyeron mas que las exportaciones. El déficit en el comercio de bienes
aumentd USD 15.300 millones en noviembre, hasta USD 84.100 millones, pero
el superavit de los servicios aumentd USD 1.000 millones en noviembre, hasta
USD 22.500 millones. Sin embargo, los resultados de un afio al cierre de
noviembre de 2021 y 2022 reflejan un incremento en el déficit comercial de
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bienes y servicios a USD 120.100 millones, o un 15,7%, respecto al mismo
periodo de 2021. Las exportaciones aumentaron USD 439.400 millones, un
18,9%, mientras que las importaciones aumentaron USD 559.500 millones, o
un 18,1%. (BEA, 2023, January 5)

Entre los principales socios comerciales, el déficit con China disminuyé en
noviembre 5.800 millones de dolares, hasta 20.400 millones. Las exportaciones
se redujeron en USD 100 millones, hasta USD 13.500 millones, y las
importaciones en USD 5.800 millones, hasta USD 33.900 millones. En cuanto a
la Union Europea, el déficit disminuy6 3.600 millones de dolares en noviembre,
hasta USD 19.500 millones. Las exportaciones disminuyeron USD 300
millones, hasta USD 28.500 millones, y las importaciones, USD 3.900 millones,
hasta USD 48.000 millones.

Déficit fiscal en 2022

Segun las proyecciones de la Oficina Compresional del Presupuesto (CBO, por
sus siglas en inglés), el déficit presupuestario en 2022 se estima en 1,0 billones
de ddlares, 1,7 billones menos que el déficit registrado el afio pasado (USD 2.6
billones) debido a la disminucién del gasto vinculado a la pandemia y el
aumento de los ingresos. (CBO, 2022 May 25)

Sin embargo, cabe reconocer que el déficit federal en porciento del PIB es alto,
pero todavia se encuentra en un rango tolerable para una economia de ese
tamafo. Asi, el déficit fue igual al 5.5% del PIB en 2022, inferior al 12.3% en
2021, pero todavia superior al registrado en 2019 de 4.6%, el afio mas reciente
no afectado por la pandemia. (CBO, 2022 November 8) El déficit federal se ha
incrementado primero por los crecientes gastos para el enfrentamiento de la
pandemia de la COVID-19, pero también por los programas para el desarrollo
de infraestructura e inversiones internas presentados por el presidente Biden el
notable aumento de los gastos del presupuesto de defensa y los programas de
asistencia econdémica y militar a Ucrania.

Inversiones Extranjeras Directas

Los gastos de los inversores extranjeros directos para adquirir, establecer o
ampliar empresas estadounidenses ascendieron a 333.600 millones de dolares
(preliminares) en 2021. Los gastos aumentaron USD 192.200 millones desde
USD 141.400 millones (revisado) en 2020 y estuvieron por encima de la media
anual de USD 289.700 millones para 2014-2020. Como en afios anteriores, las
adquisiciones de empresas existentes representaron la mayor parte del gasto
total. Estados Unidos fue el mayor destino de Inversiones Extranjeras Directas
en 2021 registrando USD 4,037 mil millones, por encima de Paises Bajos (USD
4,331) y China (USD 3,578) en los mismos términos. La posicion de las
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inversiones directas en EE.UU. se incrementd en USD 506 mil millones, 11.3%.
(IMF, 2022, December 7)

Inversiones directas por industrias

Por sectores, las mayores nuevas inversiones directas correspondieron a la
industria manufacturera, con 121.300 millones de dolares, lo que representa el
36,4% del gasto total. Dentro de la industria manufacturera, los mayores gastos
se registraron en la fabricacién de productos quimicos (USD 63.200 millones) y
ordenadores y productos electréonicos (USD 30.200 millones). También hubo
gastos notables en el sector inmobiliario y de alquiler y arrendamiento
financiero (USD 43.800 millones). (BEA, 2022, July)

Perspectivas parala economia de Estados Unidos en 2023

La prestigiosa institucion Economic Intelligence Unit (EIU) considera que el
mantenimiento de una inflacién alta, un aumento en las tasas de interés y
desaceleraciones en otros importantes mercados como Europa y China frenara
el crecimiento de Estados Unidos en 2023. Su prondstico se inclina por un
estancamiento econémico, o un “crecimiento” del PIB de 0.1% y prevé que el
gasto de los consumidores y la inversion fija se desplomen en este afio,
fundamentalmente debido al persistente aumento de las tasas de interés. A
partir de ello la EIU espera dos primeros trimestres de contraccion del PIB, por
la caida del gasto de los consumidores y la inversion (EIU, 2022).

De acuerdo con las mas recientes estimaciones del Fondo Monetario
Internacional, el crecimiento del PIB de Estados Unidos disminuiria del 2,0%
alcanzado en 2022 al 1,4% en 2023 y al 1,0% en 2024. Con un repunte del
crecimiento en la segunda mitad de 2024, el crecimiento en 2024 sera mas
rapido que en 2023 en términos Inter-trimestrales, como en la mayoria de los
paises avanzados (IMF, 2023, January).

Segun el “Global Research” del J.P. Morgan, dado que la economia mundial
esta golpeada por multiples choques globales de oferta y demanda que afectan
el mercado, ademas de la tercera ola de COVID-19 y la guerra en Ucrania, el
crecimiento del PIB global seria 1.6%, la zona euro 0.2%, Estados Unidos 1% y
China 4%. Segun esta importante institucion financiera “La economia mundial
no corre un riesgo inminente de caer en una recesion, ya que la fuerte caida de
la inflacion ayuda a promover el crecimiento, pero la vision de referencia de J.P.
Morgan Research supone que es probable que haya una recesion en EE.UU.
antes de finales de 2023. Respecto al comportamiento del mercado de capital
considera que: “En la primera mitad de 2023, se espera que el S&P 500 vuelva
a registrar los minimos de 2022, pero un cambio de politica de la Fed podria
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impulsar una recuperacion de activos mas adelante en el afio, lo que llevaria al
S&P 500 a 4200 para fin de afio.” (Morgan, 2023, January 5)

Desde una perspectiva social y politica, no tan solo econémica, es sensible que
para las areas metropolitanas registradas por el Departamento de Trabajo de
Estados Unidos, el aumento de los respectivos indice de precios al consumidor
(IPC) en importantes ciudades norteamericanas supera el incremento de los
salarios, lo que supone una disminucion del salario real. El valor agregado a
nivel nacional en el incremento de salarios fue de 5.1% vy la inflacion de 6.5%.
Los Angeles-Long Beach fue la Gnica que tuvo un resultado positivo, o sea que
el incremento promedio de los salarios supero en 1% el incremento de los
precios en esa area metropolitana. Las tres areas mas perjudicadas fueron
Phoenix-Mesa-Scottsdale (-3.3%), Atlanta-Athens-Clark County-Sandy Spring (-
3.3%) y Miami- Fort Lauderdale-Port St. Lucie (-3.1%). (Tanzi, 2023, January
31)

Retos externos

Coincidiendo con los informes consultados, los actuales conflictos geopoliticos,
la guerra en Ucrania y las sanciones econdmicas a Rusia, elevan los precios de
la energia y los alimentos, afectando a la economia mundial. EI conflicto
geopolitico ha creado rupturas en determinadas cadenas productivas, sobre
todo en lo referido a la produccion de microprocesadores, componente clave
para el desarrollo en los campos tan dinamicos y trascendentes como la
inteligencia artificial.

El incremento en el empleo de los instrumentos econdmicos de poder con fines
de politica exterior contra economias de gran tamafo, como China y Rusia,
impulsan a otras potencias regionales y sus asociaciones, como es el caso de
los BRICS, a crear mecanismos alternativos para facilitar el comercio y las
relaciones econdémicas en el plano bilateral o multilateral eludiendo el empleo
de la divisa de Estados Unidos. Es decir, la guerra comercial, financiera y
tecnologica, estimula a que los paises busquen mecanismos comerciales,
monetarios y financieros alternativos para reducir sus vulnerabilidades, que
pueden acelerar la formacion de un nuevo orden econémico internacional.

Un informe de la UNCTAD planteaba lo siguiente:

Es probable que la globalizacion dé un paso atras a medida que los paises
realineen sus asociaciones economicas Yy geopoliticas, creando nuevas
cadenas de suministro y mejorando la eficiencia. Estados Unidos, la Unién
Europea y Japon estan "deslocalizando" la fabricacibn de componentes.
Pero para bienes estratégicos como los semiconductores, el objetivo parece
ser la repatriaciéon total de la produccion. ElI Comité de Comercio
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Internacional del Parlamento Europeo, por ejemplo, ha pedido que se
acorten las cadenas de suministro. (UNCTAD, 2022)

En general, las proyecciones de la mayor parte de las instituciones,
organizaciones internacionales y centros de pensamiento consideran entre sus
escenarios la ocurrencia de un debilitamiento del crecimiento, un
estancamiento e incluso una crisis econdmica para Estados Unidos en el primer
semestre de 2023.

El Conference Board pronostica que la debilidad econdémica se intensificara y
se extenderd mas ampliamente por toda la economia de EE.UU., lo que
conducira a una recesion a partir de principios de 2023. Esta perspectiva esta
asociada con una inflacion persistente y una Reserva Federal cada vez mas
agresiva, por lo que pronostican un crecimiento del PIB real del 0,2 % en 2023
y luego una recuperacion de 1,7 % en 2024. (The Conference Board, 2023,
January 10)

Presupuesto de defensa y asistencia a Ucrania

Los enormes presupuestos de defensa de Estados Unidos, que para el afio
fiscal 2023 alcanza los USD 772 mil millones, sin duda constituyen parte de la
politica fiscal expansiva empleada para financiar la economia. En una situacion
tan complicada como la actual, tienen enorme importancia. A ello debe
agregarse la asistencia a la llamada seguridad de Ucrania, que se inicia desde
el afo fiscal 2016. En la actualidad este financiamiento alcanza cifras
astronémicas, solamente entre el 22 de julio de 2022 y el 19 de enero de 2023
el gobierno de Estados Unidos ha otorgado 18,335 millones de doélares a
Ucrania lo que al mismo tiempo es financiamiento a la industria militar -el
llamado Complejo Militar Industrial- y parte de la politica fiscal expansiva.

Ademas, desde 2014 Estados Unidos ha comprometido mas de USD 29.9 mil
millones en asistencia de seguridad a Ucrania. De esta cantidad, la
Administracion Biden ha entregado al régimen ucraniano mas de USD 27.1 mil
millones en asistencia de seguridad desde el comienzo de la guerra de 2022.
(CRS, 2023, January 26)

Aunque a primera vista y en el corto plazo es cierto que los gastos militares y el
financiamiento a la guerra en Ucrania desembolsado por Estados Unidos
favorece a su industria militar y a través del llamado Complejo Militar industrial
consigue un impulso a su economia por las compras para reemplazar las
municiones y el material de guerra enviado; comienzan a presentarse voces en
centros de pensamiento muy vinculados al Departamento de Defensa, como
Rand Corporation, que consideran que Estados Unidos debe evitar una guerra
de larga duracion con Rusia en Ucrania.
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Los costes y riesgos de una larga guerra en Ucrania son significativos y
superan los posibles beneficios de esa trayectoria para Estados Unidos.
Aunque Washington no puede determinar por si mismo la duracién de la
guerra, si puede tomar medidas que hagan mas probable un final negociado
del conflicto. Basandose en la literatura sobre la terminacion de la guerra, los
autores identifican los principales impedimentos para las conversaciones entre
Rusia y Ucrania, como el optimismo mutuo sobre el futuro de la guerra y el
pesimismo mutuo sobre las implicaciones de la paz. (Charap, S.; Priebe, 2023)

También la administracion Biden, mediante una propuesta de ley, solicita 1.7
billones de délares al Congreso para apoyar a la economia interna. Entre los
objetivos sefalados estan: financiar la industria manufacturera en general,
reparar la infraestructura, crear Internet de alta velocidad disponible para todos,
reemplazar sistemas de acueductos y construir estaciones para la recarga de
vehiculos eléctricos, asi como aumentar la produccion nacional de semi
conductores de alto rendimiento para contrarrestar a China por criterios de
seguridad nacional. (Tankerley, 2023) No cabe duda de que estos
financiamientos, aunque sean objeto de controversia politica con los
republicanos, constituyen un respaldo de cardcter estratégico importante para
la economia y en cualquier caso contrarrestan la caida en el crecimiento
prevista para este afno.

Conclusiones

Existe coincidencia en los informes y documentos analizados en que los
escenarios de la economia de Estados Unidos en 2023 son desfavorables
respecto a los resultados del 2022. Entre los principales retos para el
crecimiento econdémico en el presente afio estan la politica monetaria restrictiva
que esta aplicando la Fed para controlar la inflacion por los efectos recesivos
que conlleva la subida de las tasas de interés. De acuerdo con el
comportamiento de la inflacion, que los expertos todavia no consideran
controlada, podria elevarse aun mas la tasa de interés en el transcurso de
2023, poniendo en riesgo el crecimiento econémico.

La politica fiscal expansiva del gobierno, tanto en el terreno de la seguridad
nacional como las propuestas de gastos billonarios para restablecer la
economia interna, la infraestructura del pais y la industria de manufactura de
microprocesadores, entre otros proyectos, constituyen la aplicacion de un
instrumento de politica econdmica que contrarresta parcialmente los obstaculos
y contradicciones al crecimiento econdémico.

En dependencia de la evolucion e interaccion de estos problemas economicos
y geopoliticos analizados, distintas instituciones y grupos de expertos prevén
que en este afo la economia de Estados Unidos tendra un comportamiento
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desfavorable que oscilara entre una recesion en 2013, un crecimiento lento, o
casi un estancamiento. La incertidumbre es sumamente alta, porque mas alla
de las dificultades habituales en el campo de la economia, no puede
controlarse el curso de la guerra -evento de incalculable trascendencia- que
una vez iniciado y en plena escalada no puede predecirse su alcance, duracion
y por lo tanto consecuencias.

Aunque en el corto plazo podria declararse a Estados Unidos como un ganador
frente a Europa y otros aliados occidentales, por los mayores ingresos por
exportaciones, y el efecto expansivo del enorme gasto de seguridad, incluida la
multimillonaria asistencia militar y econdmica a Ucrania, la perspectiva a mas
largo plazo podria acelerar los cambios en las relaciones econdmicas y
politicas internacionales no beneficiosos a las pretensiones de la clase politica
estadounidense en la actualidad. En ese sentido se presentan estudios de
centros de pensamientos muy importantes y cercanos al Departamento de
Defensa norteamericano, como la fundacion RAND que considera que una
larga guerra contra Rusia seria desfavorable para los intereses de Estados
Unidos.

En ausencia de un ajuste en el intenso y extendido empleo por Estados Unidos
de los instrumentos econdmicos de poder contra Rusia e incluso contra China,
por razones de seguridad nacional, perspectivas geopoliticas y geoeconémicas
muy agresivas para conservar su primacia mundial, se espera que las actuales
condiciones de crisis impulsen el desarrollo de medios y sistemas alternativos
en las relaciones econOmicas internacionales que pueden transformar
gradualmente el orden econdmico internacional en los proximos afios.
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