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RESUMEN

El presente trabajo muestra wuna revisidon
cronoldgica sobre las modificaciones de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) referida a los instrumentos financieros,
desde marzo 1986 hasta la actualidad. El analisis
concluye con los elementos basicos que deberan
incluirse en las Normas Cubana de Contabilidad,
para el uso de los instrumentos financieros.
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ABSTRACT

This paper shows a chronological review of the
amendments to the International Financial Reporting
Standards (IFRS) referring to financial instruments,
from March 1986 to the present. The analysis
concludes with the basic elements that should be
included in the Cuban Accounting Standards, for the
use of financial instruments.
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INTRODUCCION

oy no es novedad afirmar que con la gran

velocidad de cambio actual del mundo

financiero, la globalizacién y la tecnologia,
han aumentado el riesgo de los negocios.
La crisis financiera tuvo un impacto significativo en
la actividad de los diferentes agentes econémicos,
pero de forma particular en el sistema
empresarial, en la busqueda de soluciones de
emitir una informacién financiera que respondiera
a los cambios y pudiera medir la situacién
financiera real de las empresas, concernientes
fundamentalmente al reconocimiento y medicion
de los instrumentos financieros.

La necesidad de representar la realidad
financiera de las entidades, se hizo cada vez mas
dificil y diverso, dado el volumen y variedad de los
instrumentos financieros y sus derivados con los
que ya se contaba y ademas de un incremento
exponencial de nuevos instrumentos, asi como su
movimiento dentro de los mercados financieros,
motivd a diversos estudiosos, instituciones y
organizaciones a buscar formas adecuadas de
medir y reconocer a los activos y pasivos

financieros.
Los primeros acercamientos a los
instrumentos  financieros los consideraban

basicamente como inversiones y con ellas los
riesgos naturales de los mercados financieros;
donde el riesgo, en su forma mas elemental, puede
describirse como la volatilidad o fluctuacion de un
instrumento financiero en un periodo de tiempo.
Cuanto mayor es ésta, mayores son los riesgos de
pérdidas de capital para un inversor.

Los riesgos de los instrumentos financieros en
los mercados, merecieron que diversas
organizaciones e instituciones dirigieran sus
esfuerzos a trabajar en la conceptualizacion, el
reconocimiento y la medicién de los mismos.

Fue el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (CNIC) en junio1995, el primero en

emitir una norma para los instrumentos
financieros referida como la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacién e Informacion a Revelar
y luego en propio CNIC en marzo 1999 emite la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién posteriormente en abril de 2001 el
Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) la adopt6.

A partir de este momento, se conformaron
grupos de trabajos cada uno con sus
particularidades y enfoques diferentes del mismo
problema, transitando por un nidmero de normas
hasta la actual vigente, que es la NIF 9
Instrumentos Financieros con fecha de aprobacién
desde julio del 2014.

Desde hace algunos afios, la economia
cubana se encuentra en un proceso de
actualizacién de su modelo econdémico, que
implica importantes retos y transformaciones.

En correspondencia con este escenario, los
organismos encargados de conducir la politica
econdmica, apoyados en los profesionales y
académicos cubanos, trabajan en la adecuacién de
las disposiciones a las nuevas condiciones, las
cuales resultan necesarias para un mejor
desempefio de las funciones empresariales. Es
por ello que ha sido necesario llevar a cabo un
reordenamiento del entorno financiero, que
implica, entre otras cosas; establecer
modificaciones en la forma de conducir la politica
financiera y contextualizarla a las nuevas
condiciones, en cuanto a materia financiera se
refiere.

Para expresar dicha perspectiva se enuncia
lo siguiente: ;Se dispone en el contexto cubano de
una norma especifica para el uso de los
instrumentos financieros?

En respuesta a dicha interrogante se traza
como  objetivo:  Exponer los elementos
fundamentales, objetivos y alcance de la NIIF 9
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Instrumentos  Financieros, que deben ser
considerados, para su inclusién en las Normas
Cubana de Informacién Financiera.

Para dar cumplimiento al mismo, se resefa
cronolégicamente la evolucion de las normas
sobre dichos instrumentos financieros y se
propone la contextualizacion de algunos
elementos, en correspondencia con las practicas
de las NIIF y la politica financiera cubana.

DESAROLLO

Para llegar a la actual NIIF 9 Instrumentos
financieros, se ha transitado por un camino de mas
de una década, sorteando diferentes puntos de
vistas y concepciones. En el Anexo No. 1 se ofrece
una tabla cronolégica que expone la evolucion de
las normas que comprenden la medicion y el
reconocimiento de los instrumentos financieros.

Segln se expresa en dicha norma “El IASB
ha pretendido siempre que la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, sustituya a la NIC 39 en su totalidad.
Sin embargo, en respuesta a las peticiones de las
partes interesadas de que la contabilidad de
instrumentos financieros deba mejorarse con
rapidez, (...)".

Para enfrentar el proyecto IASB dividi6é su
proyecto para sustituir la NIC 39 en tres fases
principales:

a) Fase 1: clasificacion y medicion de los activos
financieros y pasivos

b) Fase 2: metodologia del deterioro de valor.

c¢) Fase 3: contabilidad de coberturas.

A medida que el IASB complet6 cada fase,
cred capitulos en la NIIF 9 que sustituyeron los
requerimientos correspondientes de la NIC 39.

De la propia evolucién de las normas se
tienen las que marcan un punto esencial en los
instrumentos financieros:

a) NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentaciéon
b) NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién

Se utilizé el método légico abstracto,
induccién / deduccion, andlisis y sintesis, para la
captacion, procesamiento y analisis,
principalmente de los documentos emitidos por el
IASB y el CNIC, asi como otras disposiciones
financieras emitidas por organismos y érganos
politicos del estado cubano.

¢) NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién
a Revelar
d) NIIF 9 Instrumentos Financieros
La  Norma NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentaciéon, define los siguientes
términos basicos, que se usan en el resto de las
normas antes mencionadas, los cuales son:
Instrumento financiero: es un contrato que
dé lugar a un activo financiero en una entidad y a
un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra entidad.

Activo financiero: es cualquier activo que
sea:
a) efectivo;
b) uninstrumento de patrimonio de otra entidad;
¢) un derecho contractual:
i.  arecibir efectivo u otro activo financiero de
otra entidad; o
ii. a intercambiar activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente
favorables para la entidad; o
d) un contrato que sera o podra ser liquidado
utilizando instrumentos de patrimonio propio
de la entidad y sea:
i.  uninstrumento no derivado, segun el cual
la entidad estad o puede estar obligada a
recibir una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propios; o
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ii.  uninstrumento derivado que sera o podra
ser liquidado mediante una forma distinta
al intercambio de un importe fijo de
efectivo, o de otro activo financiero, por
una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propio de la entidad. A estos
efectos los instrumentos de patrimonio
propio de la entidad no incluyen los
instrumentos financieros con opcién de
venta clasificados como instrumentos de
patrimonio, instrumentos que imponen
una obligacion a la entidad de entregar a
terceros una participacién proporcional de
los activos netos de la entidad solo en el
momento de la liquidacion y se clasifican
como instrumentos de patrimonio, o los
instrumentos que son contratos para la
recepcion o entrega futura de
instrumentos de patrimonio propios de la
entidad.

Pasivo financiero: es cualquier pasivo que
sea:
a) una obligacion contractual:

i. de entregar efectivo u
financiero a otra entidad;

ii. o de intercambiar activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente
desfavorables para la entidad; o

b) un contrato que sera o podra ser liquidado
utilizando instrumentos de patrimonio propio
de la entidad

Instrumento de patrimonio: es cualquier
contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de una
entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Valor razonable: es el precio que se
recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de la
medicién. (Véase la NIIF 13 Medicién del Valor

Razonable).

otro activo

Instrumento con opcién de venta: es un
instrumento financiero que proporciona al
tenedor el derecho a devolver el instrumento al
emisor a cambio de efectivo o de otro activo
financiero o es devuelvo automaticamente al
emisor en el momento en que tenga lugar un
suceso futuro incierto o la muerte o jubilacion del
tenedor de dicho instrumento.

Por su parte la NIC 39, las definiciones son
relativas a la contabilidad de coberturas,

a) compromiso en firme

b) transaccidn prevista

¢) instrumento de cobertura
d) partida cubierta

e) eficacia de la cobertura

La NIIF 7, tiene como razén fundamental la
necesidad de revisar y mejorar la informacién a
revelar referida a los Instrumentos Financieros en
los Estados Financieros: Presentacién e
Informacién a Revelar. Como parte de esta
revision, el IASB elimind duplicaciones de
informacién a revelar y simplificé la misma sobre
concentraciones de riesgo, riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado contenidas
en la NIC 32, por lo tanto, los términos usados
estan en correspondencia con el riesgo referido a
los instrumentos financieros, que son:

a) grado de calificacién de riesgo crediticio
b) otros riesgos de precio

C) préstamos por pagar

d) riesgo de crédito

e) riesgo de liquidez

f) riesgo de mercado

g) riesgo de tasa de cambio

h) riesgo de tasa de interés

La evolucion a la NIIF 9 Instrumentos
Financieros esta determinada por la necesidad de
establecer los  requerimientos para el
reconocimiento y medicion de los activos
financieros, pasivos financieros y algunos
contratos de compra o venta de partidas no
financieras, para lo cual completa el espectro de
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términos con los aportados en su Apéndice A que
son:
a) Derivados
b) Activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar

Cada fase en que se concibié la norma le
corresponden objetivos especificos, que se
complementan para dar cumplimiento al objetivo
general de la norma que es: establecer los
principios para la informacion financiera sobre
activos financieros y pasivos financieros, de forma
que se presente informacion util y relevante para
los usuarios de los estados financieros para la
evaluacion de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de
la entidad.

La NIIF 9 Instrumentos Financieros
establece los  requerimientos para el
reconocimiento y medicion de los activos

financieros, pasivos financieros y algunos

contratos de compra o venta de partidas no

financieras.
En julio de 2014 finaliz6 el IASB emiti6 la
versién completa de la NIIF 9, la cual incluye:

a) un modelo para clasificar los activos
financieros que se guia por las caracteristicas
de los flujos de efectivo de un activo y el
modelo de negocio en el que se mantiene;

b) un modelo para clasificar los pasivos
financieros, incluyendo el reconocimiento en
otro resultado integral, de las ganancias
(pérdidas) que se deben al deterioro (mejora)
en el riesgo crediticio propio de una entidad de
los pasivos financieros que ha optado una
entidad por medir a valor razonable;

c) un uUnico, modelo de deterioro de valor de
“pérdidas esperadas” con proyeccion al futuro
para los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados que requiere que
las entidades contabilicen las pérdidas
crediticias esperadas desde que el activo
financiero se reconoce por primera vez, y
reconozcan las pérdidas crediticias totales

esperadas durante el tiempo de vida del activo
cuando el riesgo crediticio se ha incrementado
de forma significativa desde el reconocimiento
inicial; y
(d) un modelo de contabilidad de
coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de
gestion del riesgo de la entidad y (en la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar)
proporciona mejoras en la informacion a revelar
sobre la actividad de gestiéon del riesgo.
A continuacioén, se expresan los objetivos y
alcance por cada norma objeto de analisis de este
trabajo

Norma Internacional de Contabilidad NIC 32

Instrumentos Financieros: Presentacion

Fecha de aplicacién: 1 de enero de 2005. Se
permite su aplicacion anticipada.

Objetivo:  Establecer principios para
presentar los instrumentos financieros como
pasivos o patrimonio y para compensar activos y
pasivos financieros. Ella aplica a la clasificacion de
los instrumentos financieros, desde la perspectiva
del emisor, en activos financieros, pasivos
financieros e instrumentos de patrimonio; en la
clasificacion de los intereses, dividendos vy
pérdidas y ganancias relacionadas con ellos; y en
las circunstancias que obligan a la compensacién
de activos financieros y pasivos financieros.

Los  principios de esta Norma
complementan los principios de reconocimiento y
medicién de los activos financieros y pasivos
financieros, de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
y a la informacién a revelar sobre ellos en la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar.

Alcance:

a) Esta Norma se aplicara por todas las entidades
a todos los tipos de instrumentos financieros,
con excepciones definidas

b) Esta Norma se aplicara a aquellos contratos de
compra o venta de partidas no financieras que
se liquiden por el importe neto, en efectivo o
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en otro instrumento financiero, o mediante el
intercambio de instrumentos financieros,
como si dichos contratos fuesen instrumentos
financieros, con la excepcién de los contratos
que se celebraron y se mantienen con el
objetivo de recibir o entregar una partida no
financiera, de acuerdo con las compras, ventas
0 necesidades de utilizacion esperadas por la
entidad. Sin embargo, esta Norma se aplicara
a los contratos que una entidad designe como
medidos al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con el parrafo 2.5 de la
NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Norma Internacional de Contabilidad
NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién

Fecha de aplicacién: 1 de enero de 2005. Se
permite su aplicacion anticipada.

Objetivo: Trasladado a la NIIF 9
Instrumentos Financieros
Alcance:

a) Esta Norma se aplicara por las entidades a
todos los instrumentos financieros dentro del
alcance de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
si, y en la medida en que:

i. la NIF 9 permita que se apliquen los
requerimientos de la contabilidad de
coberturas de esta Norma; y

ii. elinstrumento financiero sea parte de una
relacion de coberturas que cumpla los
requisitos de la contabilidad de coberturas
de acuerdo con esta Norma.

Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacidén a Revelar

Fecha de aplicacion: Conciliacién de los
saldos del estado de situacion financiera de la NIC
39 alaNIIF9 a1 de enero de 2018.

Objetivo: El objetivo de esta NIIF es
requerir a las entidades que, en sus estados

financieros, revelen informacién que permita a los

usuarios evaluar:

a) la relevancia de los instrumentos financieros
en la situacion financiera y en el rendimiento
de la entidad; y

b) la naturaleza y alcance de los riesgos
procedentes de los instrumentos financieros a
los que la entidad se haya expuesto durante el
periodo y lo esté al final del periodo sobre el
que se informa, asi como la forma de gestionar
dichos riesgos.

Los principios contenidos en esta NIIF
complementan a los de reconocimiento medicién
y presentacién de los activos financieros y los
pasivos financieros de la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion y de la NIIF 9
Instrumentos Financieros.

Alcance:

a) Esta NIIF debera aplicarse por todas las
entidades, a todo tipo de instrumentos
financieros, con excepciones definidas

b) Esta NIIF se aplicara tanto a los instrumentos
financieros que se reconozcan contablemente
como a los que no se reconozcan. Los
instrumentos financieros reconocidos
comprenden activos financieros y pasivos
financieros que estén dentro del alcance de la
NIIF 9. Los instrumentos financieros no
reconocidos comprenden algunos
instrumentos financieros que, aunque estan
fuera del alcance de la NIIF 9, entran dentro del
alcance de esta NIIF.

¢) Esta NIIF se aplicara a los contratos de compra
o venta de una partida no financiera que esté
dentro del alcance de la NIIF 9.

d) Los requerimientos de informacién a revelar
sobre riesgo crediticio se aplicaran a los
derechos que la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes especifica que se
contabilicen de acuerdo con la NIIF 9, a efectos
del reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor. Las
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referencias en estos parrafos a activos
financieros o pasivos financieros incluiran esos
derechos a menos que se especifique otra
cosa.

Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 9 Instrumentos Financieros

Fecha de aplicacién: 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacion anticipada.

Objetivo:

El objetivo de esta Norma es establecer los
principios para la informacion financiera sobre
activos financieros y pasivos financieros, de forma
que se presente informacion util y relevante para
los usuarios de los estados financieros para la
evaluacion de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de
la entidad.

Alcance:

a) Esta Norma se aplicara por todas las entidades
a todos los tipos de instrumentos financieros,
con excepciones definidas

b) Los requerimientos de deterioro de valor de
esta Norma se aplicaran a los derechos que la
NIIF 15 especifica que se contabilicen de
acuerdo con esta Norma, a efectos del
reconocimiento de las ganancias o pérdidas
por deterioro de valor

¢) Especifica los compromisos de préstamo estan
dentro del alcance de esta Norma

d) Esta Norma se aplicara a aquellos contratos de
compra o venta de partidas no financieras que
se liquiden por el importe neto, en efectivo o
en otro instrumento financiero, o mediante el
intercambio de instrumentos financieros,
como si dichos contratos fuesen instrumentos
financieros con la excepcién definida.

e) Un contrato para comprar o vender partidas
no financieras que se liquide por el importe
neto, en efectivo o en otro instrumento
financiero, o mediante el intercambio de
instrumentos financieros, como si el contrato
fuese un instrumento financiero, puede ser

designado irrevocablemente como medido al
valor razonable con cambios en resultados.

f) Existen diversas formas por las que un
contrato de compra o de venta de partidas no
financieras puede liquidarse por el importe
neto, en efectivo o en otro instrumento
financiero, o mediante el intercambio de
instrumentos financieros.

g) Una opcion emitida de compra o venta del
elemento no financiero, que pueda ser
liquidada por el importe neto, en efectivo o en
otro instrumento financiero, o mediante el
intercambio de instrumentos financieros.

Como se puede observar los objetivos y
alcance de las NIC 32 y 39 son referidos o
contenidos por la NIIF 7 y la NIIF 9 y estas a su vez
incorporan elementos nuevos de los citados
instrumentos financieros.

Si bien es cierto que aun las Normas
Cubanas de Informacién Financieras (NCIF) no
estan publicadas a ese nivel de detalles existen un
grupo de elementos establecidos en los
documentos rectores de la politica econémica, en
cuanto al aspecto financiero de la sociedad, entre
los cuales se puede mencionar los siguientes:

Lineamientos de la Politica Econémicay
Social del Partido y la Revolucidn:

10. Las relaciones econ6émicas entre las
empresas, las unidades presupuestadas y las
formas de gestion no estatal se deben refrendar
mediante contratos econdmicos y se exigira por la
calidad del proceso de negociacion, elaboracion,
firma, ejecucion, reclamacién y control del
cumplimiento de los mismos como instrumento
esencial para la gestion econdmica.

13. Se definirdn claramente las facultades
y los instrumentos financieros a utilizar por las
empresas para dirigir la produccién de bienes y
servicios. Se hara mas flexible su objeto social para
que estas puedan desplegar al maximo sus
potencialidades, segin lo normado.
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Conceptualizacién del Modelo en los mercados financieros internacionales, con el
Econémico y Social Cubano de Desarrollo propésito de ampliar y diversificar las fuentes de
Socialista: financiamiento externo de medianoy largo plazos.

16. Presupuesto del Estado Constituye el 228. Las politicas fiscal, monetaria,
plan financiero fundamental para la formacién y cambiaria, crediticia y de precios, son disefiadas en
utilizacion de los recursos financieros del Estado, coordinacién con el plan y se utilizan
que se elabora a partir de la previsidn o estimacién coherentemente, en especial, mediante el empleo
de gastos y de recursos financieros necesarios de los balances financieros y el control de la
para cumplir con los objetivos y compromisos del cantidad de dinero en circulacién que se requiera
sector publico. en cada circunstancia, lo cual es basico para el

100. Lograr una participacion mas eficiente funcionamiento de la microeconomia.

CONCLUSIONES

Al respecto se considera que el contexto del nuevo modelo econdmico cubano, concibe la
interrelacion con los recursos y los mercados financieros, por lo que requiere de instrumentos financieros
que posibiliten una gestién financiera eficiente, para dar cumplimiento a la politica econémica y social de la
Revolucién. Atendiendo a esto, resulta pertinente que, en la propuesta de las Normas Cubanas de
Informacién Financiera sobre Instrumentos Financieros, se puede adoptar los términos de instrumentos,
activos y pasivos financieros.

De ahi que, el objetivo de la futura norma seria: medir, reconocer y gestionar los riesgos asociados a
los instrumentos financieros que emplean las empresas, para potenciarlos al maximo, en interés del
cumplimiento de los planes de produccidon y servicios con mayor eficiencia, en correspondencia con los
objetivos de las NIIF.

En su alcance se considera incluir todos los agentes econdmicos de la sociedad, precisando las
excepciones necesarias de acuerdo y en correspondencia con los Lineamientos de la Politica Econémica y
Social del Partido y la Revolucion, donde se expresa que “El sistema econémico que prevalecera en nuestro
pais continuara basandose en la propiedad socialista de todo el pueblo sobre los medios fundamentales de
produccion...”
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