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Resumen

La region de Asia-Pacifico ha adquirido una dinamica econémica en los ultimos
30 afos que ha asombrado al mundo. Su crecimiento econémico, su desarrollo
tecnolégico y en infraestructura, unido a la mejora del nivel de vida de la
poblacion, avalan su conversiéon en uno de los motores impulsores de la
economia mundial contemporanea. El presente articulo ofrece una vision del
desempefio econémico de la regién en los Ultimos afios, con el objetivo de
corroborar la afirmacién anterior.

Palabras clave: Asia Pacifico, crecimiento, comercio, inversiones, relaciones
intra-regionales.

Abstract

The Asia-Pacific region has acquired an economic pace in the last 30 years that
has astonished the world. Its economic growth, its progress in technology and
infrastructure, together with an improvement in population’s living conditions,
explain its conversion into one of the moving engines of contemporary world’s
economy. This piece provides and in deep view on the region’s economic
performance in the last years, aimed at sustaining the above-mentioned
assertion.
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Introduccion

La relevancia econdémica de Asia asombra hoy al mundo, sin embargo, no es la
primera vez en la historia que la regién estuvo en la delantera. Pero esta
posicion no fue permanente, sino que tuvo altas y bajas a lo largo del tiempo.

Desde aproximadamente el siglo XVI hasta principios del XVIII, el liderazgo
asiatico estuvo basado en esencia en el poderio economico de China e India. A
finales del siglo XIX fue el ascenso de Japon el que se destaco en el
comportamiento de la region. En el siglo XX, en el marco de la politica de
“‘Guerra Fria”, las potencias occidentales ayudaron al desarrollo de algunos
paises asiaticos, como Japén y la Republica de Corea, para enfrentarse a la
Unidén Soviética.

Sin embargo, estos periodos de prosperidad fueron interrumpidos por afios de
estancamiento debido al aislamiento, la colonizacion, limitaciones en sus
modelos de desarrollo, conflictos internos, guerras y las politicas provenientes
del exterior.

Se destaca también otro periodo de crecimiento importante en la region a partir
de los afios 70 del pasado siglo, cuando Jap6n comenzd a trasladar
progresivamente a sus vecinos (Hong Kong, Singapur, Taiwan y la Republica
de Corea)', el excedente de capital resultante de su proceso de
industrializacion, y su industria obsoleta, a cambio de fuerza de trabajo barata.

El proceso continué ocurriendo de estos Ultimos a otros paises menos
desarrollados, fundamentalmente los que integran la Asociacion de Naciones
del Sudeste Asiatico (ASEAN), en lo que se conoce como el “modelo de los
gansos voladores”, que provoco un redespliegue industrial en el area y un
dinamismo econdmico sorprendente en el area.

El otro gran impulso al crecimiento de la region lo dio la Republica Popular
China, sobre todo a partir de la politica de reforma y apertura en 1978. Desde
entonces, sus tasas de crecimiento fueron sorprendentes, convirtiendo al pais
en la primera economia mundial segun su Producto Interno Bruto en términos
de Paridad de Poder Adquisitivo.

Asi, Asia llega al siglo XXI como la economia regional mas grande del mundo y
la de mas rapido crecimiento.

! Conocidos como la primera generacion de los nuevos paises industrializados (NICs, segun
sus siglas en inglés).
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En el presente articulo se ofrece una vision del desempefio econémico de Asia
en los Ultimos afos, destacando sobre todo su relevancia en la economia
internacional.

l. Evolucién econdémica de Asia en el siglo XXI

Se dice que el siglo XXI va a ser el siglo de Asia, pero habria que aclarar que
sera el de los paises emergentes de la region, y en particular de los nuevos
emergentes.

Si bien en afios anteriores las economias asiaticas desarrolladas tuvieron un
papel fundamental en los logros alcanzados por la region, en los ultimos 20
afos, las emergentes (fundamentalmente China e India, y luego las que
conforman el grupo de ASEAN-57), son las que han halado a la economia
global, con crecimientos superiores a los de las economias avanzadas.

El Grafico 1 muestra que, a pesar de que en la segunda década del siglo los
crecimientos de todas las economias del mundo han disminuido (por razones
gue no se van a analizar en este trabajo), las que se mencionan antes han
tenido el comportamiento mas favorable.

Grafico 1. Crecimientos del PIB. 2001-2021. (%)
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En el mismo sentido ha influido sobre la economia mundial, el descenso en los
ritmos de crecimiento de estas economias de los Ultimos afios. En el caso de
China, es de notar que después de los crecimientos de dos digitos de los afios
posteriores a la reforma, estos han venido mostrando una desaceleracion
gradual desde 2012, debido al cambio en su patrén de desarrollo a favor de
una mayor prioridad al consumo interno y los servicios, con una menor

? Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam.
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relevancia de las inversiones y el comercio exterior. Desde 2019 ha incidido
también las consecuencias del conflicto comercial con Estados Unidos.

India es otro pais que ha mostrado un desempefio muy favorable en este siglo,
por la implementacion de reformas estructurales. Luego de crecimientos
elevados por varios afos, se produjo una desaceleracibn en 2018-19,
provocada por debilidades en los sectores automovilistico e hipotecario, asi
como a incertidumbres acerca de la salud de sus compafias financieras no
bancarias, pero se espera que se estabilice el crecimiento en la medida que
continlen avanzando las reformas y se resuelvan los cuellos de botella en
infraestructura, lo que incidira en la recuperacién de la inversién y el consumo.

A lo largo del siglo también ha crecido la contribucién de la region al PIB
mundial®. Entre 2000 y 2017 su contribucién en términos de paridad de poder
adquisitivo, crecié de 32% a 42%, periodo en que la participacién de Europa
disminuy6 del 26% a 22%, y la de América del Norte de 25% a 18% (Tonby et
al, 2019). Por supuesto, en ello ha tenido un gran peso el aporte de las
economias antes mencionadas.

Respecto al PIB real, en 2018 la participacién de Asia fue de casi 40%, pero de
ello, 33.2% correspondié a las economias emergentes y en desarrollo, con un
peso importante de China (18.7%). (Ver Tabla 1)

Tabla 1. Participacién de regiones en totales mundiales. 2018 (%)

PIB mundial Exportaciones Poblacién
de Bienes y
Servicios
Economias 40.8 63.0 44.3
Avanzadas
Estados Unidos 15.2 26.3 4.4
Area Euro 11.4 10.1 45
Japén 4.1 3.7 1.7
Eco. Emergentes y 59.2 37.0 85.7
en desarrollo
Asia 33.2 18.0 48.2
China 18.7 10.7 18.7
India 7.7 2.2 17.9
ASEAN-5 5.5 4.6 7.6

Fuente: FMI, 2019, p.126

Es importante considerar ademas, que se trata de un crecimiento sostenido y en
ascenso. Son varias las fuentes que pronostican que la region, y en particular los
paises que han mostrado los mayores crecimientos hasta el momento, continuaran

® Debe aclararse que cuando se habla de la region asiatica, en realidad se estan incluyendo en
un mismo concepto diferentes tipos de economias, de diversos tamafios y desarrollos relativos:
paises mas avanzados (como Japoén, Australia, Nueva Zelanda, Corea del Sur, Singapur, Hong
Kong); emergentes (como China, India, Tailandia, Filipinas, Vietham, entre otros); y fronterizos
(como Fiji, Sri-Lanka, Paquistdn y los antiguos soviéticos como Kazajastan, Kirguistan,
Tayikistan, Turkmenistan, Uzbekistan, por mencionar algunos), que no se comportan de la
misma manera.

Revista Cubana de Economia Internacional
Octubre 2020 Pags.66-83



ASIA-PACIFICO. SU ASCENSO ECONOMICO EN EL SIGLO XXI

Dra. Elda Molina y MsC. Eduardo Regalado

con su dinamismo econémico en el futuro, aunque quizds no a iguales ritmos, con lo
que se situardn en los primeros lugares mundiales segun el tamafio de su PIB. (Ver
Grafico 2)

Grafico 2. Las cinco mayores economias a paridad de poder de compra en el mundo
(precios constantes de 2016 en miles de millones)

60000

50000

40000

30000

20000

10000

M v M = c|mM v @M = c|m @ v F c|m mm ow o =
E S 5§ ¥ s\l S 5 £ = |c 5 = £ =ms|le § = ¥ FH
= 2 z 2= 2 = 2| = 2 = 2= 2 = i
L= = < — w h < — L - < - = T @

(%) (%) (W) o

v w1 v v

o o < =

2016 2030 2040 2050

Fuente: ERIA, 2019

El gran crecimiento asiatico se explica por la conjuncion de una serie de
factores de indole interna y externa. Desde el punto de vista interno, algunos
autores se refieren a la existencia de un “modelo de desarrollo asiatico™,
aungque no existe consenso al respecto. En realidad, el crecimiento de Asia
esta basado en el mismo modelo de acumulacion capitalista de occidente que
hoy funciona en base a cadenas globales de valor (CGV), o regionales,
impulsadas por las transnacionales, en las que la regién asumio los procesos
intensivos de la produccién manufacturera, a partir de los bajos costos de la

fuerza de trabajo.

Sin embargo, todos los analistas concuerdan en que, al margen de lo anterior,
los paises asiaticos que han obtenido los mayores avances comparten
determinadas caracteristicas comunes. Entre ellas:

v  Papel activo del Estado en el establecimiento de instituciones y en la
formulacion de politicas.

v’ Eficiente sincronizacion entre el sector publico y privado.

v Proteccion a las empresas que competian con sus exportaciones en los
mercados internacionales con el objetivo de que se afianzaran primero en el
mercado interno para luego competir mejor en el internacional.

v La estabilidad econdmica, importante para la inversién privada y que atrajo
también a los capitales extranjeros.

* Refiriéndose en muchos casos al de los “gansos voladores”.
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v Otorgamiento de créditos para industrias estratégicas.

v" Crecimiento liderado por las exportaciones.

v Desarrollo industrial basado en las inversiones de capital extranjero /
Aprovechamiento de las tecnologias provenientes del exterior.

v' Enfoque pragmatico y gradual en la apertura al exterior.

v" Promocién de la Investigacion y Desarrollo y la Innovacion.

v' Sobreexplotacion de la mano de obra abundante y barata.

v" Inversion en recursos humanos / Importancia de la educacion y calificacion
de la fuerza de trabajo.

Desde el exterior, el crecimiento ha sido favorecido por la abundante entrada
de flujos financieros, tanto en forma de préstamos como de inversiones, que a
su vez ha permitido la transferencia de tecnologia; la profundizacion de la
globalizacion, que fomenta las relaciones de todo tipo; la interconexion e
irradiacion del crecimiento de la economia china; entre otros.

A su vez, el crecimiento asiatico se ha traducido en un incremento del PIB per
capita, a pesar de que la region posee la mayor poblacién del mundo (Ver
Tabla 1) y la que mas crece. Este indicador pasé de 330 délares en 1960 a
4,903 délares en 2018, lo que significd un incremento de casi 15 veces a través
de un crecimiento promedio anual de 4.5%. (Asian Development Bank, 2020)

Todo ello ha influido en un crecimiento del consumo en la regién, de modo que
su participacion en el consumo mundial ascendié de 23% a 28% entre el afio
2000 y el 2017, y la clase media se expandid, pasando de representar el 23%
de la clase media mundial en el 2000 al 40% en 2017. (Tonby et al, 2019)

El crecimiento ha estado acompafiado, ademas, por una profunda
transformacién estructural de su economia. Si en 1960, mas de 2/3 del empleo
se localizaba en la agricultura de subsistencia, en la actualidad, el 65% labora
en la industria y en los servicios, y en algunos paises de la regién llegan hasta
el 85% — 95%, como son las economias de Kazajstan, Malasia, la Republica de
Corea y Taiwan. En 2018, los servicios representaron el 54% del valor
agregado total de los paises en desarrollo de Asia, aunque esta cifra es mucho
mas pequefia que en los paises desarrollados (Asian Development Bank,
2020).

El traslado de recursos desde la agricultura hacia la manufactura y los
servicios, implicé un aumento de la productividad laboral pues estos ultimos
constituyen sectores mas productivos.

La transformacion estructural y el desarrollo tecnolégico alcanzado en los
altimos afios por la region le ha permitido transitar de producciones intensivas
en mano de obra a otras de bienes y servicios mas sofisticados, lo que
representa un sélido sustento de su dinamica econémica.
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Comercio

El comercio de bienes y servicios de Asia se ha incrementado a lo largo de los
aflos 2000 a tasas sorprendentes, situando a la region como la principal
exportadora e importadora de bienes y servicios del mundo. (Ver Gréfico 3)

Grafico 3. Exportaciones e importaciones por region
Indice del volumen, Primer trimestre de 2012=100)

Exportaciones Importaciones

90 90
80 80
‘\0\ ‘\& ‘56 '9& § ’& V?\ “)& 06 Q& '\6 '\& 66 Q& GG f\a '50\ '5& FO\ v& 06 \o& 00\ h& '\6 '\& 06 Q&
S F LS F LS F &S89 EE A A T R N -
s North America South Amenca () Europe — AS s Other regions (b)

Notas:

a-Incluye América del Sur, Central y el Caribe
b-Comprende Africa, Medio Oriente y la Comunidad de Estados Independientes
Fuente: WTO / UNCTAD, Tomado de (WTO, 2019, p.19)

Ello ha llevado a que la region incrementara su participacion en el comercio
mundial, tanto de bienes como de servicios, con una contribucion mayor al de
bienes. (Ver Gréfico 4)

Grafico 4. Comercio mundial por regiones. 2000-2017
(Volumen total de importaciones y exportaciones en billones de délares y
Participacién en el comercio mundial por regiones en %)
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Fuente: UNCTAD, WTO, OECD, McKinsey Global Institute.
Tomado de (Tonby et al, 2019, p.12)

Los principales paises exportadores e importadores, ademéas de China, son
Japén y Corea del Sur. Los tres juntos representan el 68% del total de
exportaciones de la regién y el 64% de las importaciones totales. (Tonby et al,
2019). Sin embargo, resulta interesante el dinamismo del comercio de Vietnam,
en especial de sus exportaciones de bienes, que aumentaron a un ritmo
promedio anual de 14.6% de 2008 a 2018. Llama la atencidon que con menos
de un tercio de los costos laborales de China, ha logrado incrementar sus
exportaciones de productos electronicos en casi 30 veces en ese periodo.
(WTO, 2019)

En general, se ha producido un profundo cambio en la composicion de las
exportaciones asiaticas, no solo por el peso que han adquirido las de servicios
(sobre todo los “otros servicios comerciales” como servicios de computacion o
los relacionados con la propiedad intelectual), sino también dentro de los
bienes. Si en la década de 1960 las exportaciones asiaticas fueron
mayoritariamente de productos agricolas, primarios y de fabricacion ligera,
como textiles y prendas de vestir; en la actualidad, predominan productos
sofisticados, de gran innovacién, como automoviles, computadoras, teléfonos
inteligentes, maquinas herramientas y robots (Asian Development Bank, 2020).

En el sorprendente incremento del comercio de Asia es de considerar el
impacto que ha tenido su inserciébn en CGV. La region posee las mas altas de
crecimiento en términos de contribucién a estas cadenas, destacandose el
caso de Vietnam, con un crecimiento anual de participacion de 16.5% de 2005
a 2015. (Ver Graéfico 5)

Gréfico 5. Participacién en CGV de economias seleccionadas, 2005-2015
(crecimiento anual en %)
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Flujos de capitales

La entrada de flujos financieros a Asia ha venido creciendo de manera
sostenida en todo el periodo que se estudia, incluso en los posteriores a la
crisis 2007-2008, por el desempefio econdmico mostrado por la regidén y sus
expectativas. Asi, la participacion de Asia en los flujos de capital mundiales
(tanto préstamos bancarios como inversiones directas y en cartera), ha crecido
en las ultimas décadas. (Tonby et al, 2019)

El principal flujo de capitales externos captado por la region ha sido la inversion
extranjera directa (IED), que crecié en 59% de 2003 a 2017, representando el
39% de todos los flujos que entraron durante ese periodo. (Tonby et al, 2019)
También Asia es la region que mas ha incrementado su participacion en la IED
mundial entre 2003 y 2017, en comparacion con el resto. (Ver Grafico 6)

Grafico 6. Entradas de Inversiones por regiones. 2000-2017
(Volumen total en billones de ddlares y participacion de las regiones en %)
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Tomado de (Tonby et al, 2019, p.16)

Se destaca de manera particular China, segunda receptora de IED a nivel
mundial después de Estados Unidos, ademas de Hong kong, Singapur,
Australia, India, Indonesia; Vietham y Republica de Corea, que se encuentran
entre los 20 principales receptores en 2018. (UNCTAD, 2019)

Otro aspecto importante es el ascenso de Asia como financista en el exterior a
través de diferentes tipos de flujos, hacia otras economias emergentes,
subdesarrolladas e incluso desarrolladas.

En cuanto a la IED, es la regibn que mas invierte en el exterior, siendo
responsable del 40% de las salidas mundiales. Los principales paises
inversionistas son Japon, en el primer lugar (con 143 mil millones de dolares de
flujo de salida en 2018), seguido inmediatamente por China (130 mil millones
de dolares), y luego por otros como Hong Kong, Republica de Corea, Singapur,
Taiwan y Tailandia, que se encuentran algo mas abajo en la lista de los 20
principales (UNCTAD, 2019). En el caso de China, son significativas sus
inversiones en paises en vias en desarrollo, como parte de su estrategia para
asegurar los insumos primarios necesarios para garantizar su desarrollo
sostenido, pero no Unicamente en ellos.

Se destaca también la posicion de Asia como financista del mundo desarrollado
a través de inversiones en cartera, sobresaliendo nuevamente Japén y China
como principales poseedores de bonos del Tesoro de Estados Unidos (Ver
Grafico 7), paises que también se han convertido en importantes compradores
de otros titulos publicos y privados, de agencias del gobierno y corporaciones
de ese pais.

Gréfico 7. Principales tenedores de deuda de EEUU. 2018
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Igualmente, su posicion como proveedora de préstamos, en especial a paises
subdesarrollados ha crecido en las ultimas décadas. Se destaca China, que se
ha convertido en una sustancial fuente de préstamos a escala regional y global,
provenientes fundamentalmente de dos® de los cuatro principales bancos
comerciales estatales, sobrepasando a los paises occidentales y a instituciones
financieras internacionales como el Banco Mundial y el Banco Interamericano
de Desarrollo.

Ademas, el pais est4 dando pasos importantes por fortalecer su protagonismo
en la esfera financiera global y ofrecer una alternativa al actual orden
econdémico, politico y financiero actual, con la creacion de dos instituciones
internacionales con sede en el pais: el Banco de Desarrollo de los BRICS vy el
Banco Asiatico de Inversién en Infraestructura (BAII)®. Se estima que en unos
afios estas instituciones puedan hacerle competencia al Banco Mundial y al
Fondo Monetario Internacional. De hecho, en la actualidad Asia-Pacifico
depende cada dia menos de esas instituciones.

Por otra parte, ha crecido la importancia de las monedas de la region, lo que se
confirma con el hecho de que en los ultimos afios su negociacion ha crecido
mas que la de las principales monedas (délar y euro) (BIS, 2019). Ello se ha
debido a varios factores, entre ellos: al incremento de los flujos financieros
tanto a través de sus mercados domésticos (en particular sus mercados de
bonos en moneda local) como internacionales, que estimulé la demanda de
esas monedas; pero sobre todo por el incremento del uso de estas monedas

® El Banco de Desarrollo de China y el Banco de Importaciones y Exportaciones.

® El BAIl cuenta con una gran participacion de naciones en desarrollo en la estructura de su
gobernanza. Los paises con mayores acciones son China con el 26,06% de los votos, India
con el 7,5% y Rusia con el 5,92%. El reparto de capital se distribuye como sigue: de los 100 mil
millones de dolares del capital autorizado, el 75% corresponderd a los paises regionales y 25%
a los de fuera de la region. (César, 2018)
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como activos de inversion, ya que generan rendimientos mayores que los de
muchas monedas de economias avanzadas.

El resultado de la mayor actividad con monedas asiaticas se manifiesta en el
incremento de la proporcibn que ocupan en el total de contratacion
internacional. Entre las més negociadas se ubican el renminbi (RMB) de China,
el yen de Japon, el dolar australiano, ademas del dolar de Nueva Zelanda, el
de Singapur, el de Hong Kong, y el won coreano. (BIS, 2016)

Se espera que en el futuro aumente la negociacion del RMB, pues esta sera la
moneda oficial para las transacciones financieras del BAIIl. Ello, unido a que
desde 2016 forma parte de la canasta de monedas que conforman los
Derechos Especiales de Giro del FMI, contribuird a incrementar su uso como
moneda de reserva mundial.

De todos modos, en la actualidad la posicion de las monedas asiaticas como
monedas de reservas internacionales no es muy significativa como muestra la
siguiente tabla (2).

Tabla 2. Composicion de las reservas globales de divisas

Divisas % del total
Ddélar de EEUU (USD) 63.96
Euro (EUR) 19.74
Libra (GBP) 4.42
Yen (JPY) 4.21
Délar Canadiense (CAD) 2.03
Ddélar Australiano (AUD) 1.85
Yuan (CNY) 1.07
Franco Suizo (CHF) 0.17
Otras 2.55

Fuente: Elaborado en base a informaciéon de FMI, 2017

En los mercados de divisas, sobresalen los de Hong Kong y Singapur, que
concentran gran parte de la negociacion, no solo regional sino mundial de
divisas, concentracion que ha ido en aumento. En ellos, junto a los de Londres
y Nueva York (que son los principales), ocurrié el 75% de la negociacion global
en 2019, mientras en 2010 concentraban el 65% de las transacciones totales.
(BIS, 2019)

Otro de los aspectos que denota la fortaleza financiera de la region, resultado
de su desempefio macroecondémico y del positivo balance de la cuenta
comercial y de capital del area, es las considerables reservas de divisas que
poseen estos paises, lo que les permite poder sortear posibles dificultades
internas y shocks provenientes del exterior. Asia-Oceania concentra el 54,5%
de las reservas internacionales, seguida de Europa y Rusia con el 22,4%. (Ver
Grafico 8)
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Gréafico 8. Distribucion de las reservas de divisas internacionales por regiones. 2018
(miles de millones de doélares)
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Fuente: Elaborado por los autores en base a datos del Banco Mundial, 2020.

Por paises, China acumula las mayores reservas del mundo (3,161.5 miles de
millones de dodlares) y Japon ocupa el segundo lugar (1,204.7 miles de
millones). Estos dos paises junto a Hong Kong, India, Republica de Corea y
Singapur, poseen mas reservas que todos los paises de Europa, Africa y Medio
Oriente y las Américas. (Reuters, 2018)

El escenario econémico global actual ha cambiado después del impacto de la
pandemia de la COVID-19. Asia ha resultado afectada, de hecho, primero que
otras regiones ya que fue alli donde se origind. Sin embargo, aun con los
descensos en los ritmos de crecimiento, se espera que estos continien siendo
superiores a los del resto de las economias.

ll. Vinculos intra-regionales

A la par que Asia ha incrementado su presencia en la economia global, ha
afianzado sus vinculos intra-regionales, por lo que se plantea que “Asia es
cada vez mas asiatica” y que su dinamismo y desarrollo depende cada vez mas
de su pujanza enddgena. Ello evidencia que, a pesar de su diversidad, la
region es sumamente complementaria.

Estos vinculos intra-regionales, muy dinamicos, obedecen mas a un criterio
pragmatico, con escasos vinculos formales, que a una integracion
institucionalizada, aunque existe un entramado de esquemas regionales y
subregionales que se mezclan y contraponen’. La integracién de facto que
prima en la region se produce basicamente dentro de cadenas regionales o
globales de valor.

" En afios mas recientes se han desarrollado procesos institucionalizados, algunos de los
cuales se han convertido en megaproyectos de integracion a escala global.
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A causa del incremento de vinculos intra-regionales, se estan creando nuevos
corredores comerciales y potentes redes dindmicas de la industria, que
promueven la innovacion, el crecimiento de los flujos de personas, el desarrollo
de nuevos enclaves urbanos con sus extensiones, factores que estan
comenzando a tener un peso significativo en la dinamica regional.

La concertacion, cooperacion e integracion economica regional se consolida y
avanza, de manera fundamental, alrededor de la iniciativa La Franja y la Ruta
de la Seda y de la Comunidad ASEAN, y también de paises individuales como
China, India, Japon y Republica de Corea.

No obstante, todavia la mayoria de los flujos de Asia siguen siendo globales,
por lo que se mantiene una dependencia mutua entre la region y el resto del
mundo.

Flujos comerciales intra-regionales

Entre los afios 2000 y 2017, el comercio intra-regional asiatico se expandio 4
veces, mucho mas que el comercio mundial, que creci6 2.8 veces. Este
crecimiento es un reflejo de la creacién de cadenas de suministros locales y la
expansion de capacidades para satisfacer su propio consumo creciente. (Tonby
et al, 2019) China es el lider que esta promoviendo el desarrollo del comercio
intra-regional.

En 2017, Asia era la segunda region después de Europa con mayor comercio
intra-regional de bienes, con 60% (Ver Gréafico 9), cuando en 2007 era de 56%.
(Tonby et al, 2019).

Grafico 9. Participacién por regiones en los flujos mundiales de comercio de bienes,
2017 (%)
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Fuente: IMF, WTO, OECD, McKinsey Global Institute.
Tomado de (Tonby et al, 2019, p.12)
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También el 60% del comercio de servicios se realizaba ese afio entre paises
asiaticos (en 2007 era 46%). Este, aunque es menor en volumen, crece mas
rapido que el comercio de bienes, con una tasa anual compuesta de 6.4%,
reflejando en buena medida el incremento del turismo (Tonby et al, 2019).

El crecimiento del comercio intra-regional ha creado nuevos y grandes
corredores comerciales en la region, dentro de los que se mueve la mayor
parte del intercambio. Por ejemplo, por 25 de los corredores existentes, se
mueve el 71% del comercio intra-regional y el 42% del comercio total de Asia.
En el 2000, solo tres corredores de los existentes en Asia movian un volumen
comercial de mas de 50 mil millones de ddlares cada uno, mientras que en
2017, ya habian 15 con esa magnitud. Los corredores mas vigorosos se estan
creando alrededor de China e India, tan solo ocho de los més grandes no
involucran a ambos paises (Tonby et al, 2019).

Flujos financieros intra-regionales

En los dltimos afios Asia se esta financiando cada vez mas con su propio
capital, en particular a través de IED. Como se observa en el grafico 10, en los
afos 2013-17, la region con mayor IED intra-regional (de la total regional) fue
Asia (con 59%, mientras en 2003-07 era de 45%). (Tonby et al, 2019)
Gréfico 10. Parte de la IED intra-regional de la total por regién (%), 2013-17
59

5

- 40
o Average =40
30
. |

Fuente: IMF, Mckinsy Global Institute
Tomado de (Tonby et al, 2019, p.16)

Por supuesto, que la posicién de los distintos tipos de paises no es la misma.
Los méas avanzados son significativos proveedores de capital al resto de la
region. Por ejemplo, la salida de IED desde ellos fue de 1 billébn de ddélares en
el periodo 2013-17, siendo responsables del 54% del total de salida de IED de
la region. Corea del Sur es el mayor inversionista en Vietham (contabiliza el
33% de los flujos de IED que entran al pais), y Japén provee el 35% de la IED
que entra a Birmania y el 17% de la de Filipinas (Tonby et al, 2019).
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China, que por sus caracteristicas se diferencia bastante del resto, es a la vez
un importante receptor y proveedor de capitales. En 2013-17 la salida de IED
de este pais represento el 35% del total de la IED que sali6é de Asia, al tiempo
que equivalid al 6% de la inversibn domeéstica en Malasia y al 5% de la
Singapur (Tonby et al, 2019). Se espera que con la Iniciativa del Cinturén y la
Ruta se fortalezca la conectividad financiera entre este pais y sus vecinos.

Los otros emergentes, aunque en menor medida que China, también estan
fuertemente conectados a la region y por tanto reciben significativos flujos de
capitales de sus vecinos (el 80% del total). (Tonby et al, 2019) Y los fronterizos,
por su parte, que histéricamente han estado menos integrados a la region,
poseen relaciones mas globales en cuanto a comercio y finanzas.

De todos modos, debe tenerse en cuenta que en Asia ocurre algo similar a lo
que sucede con toda la IED Sur-Sur, y es que gran parte de esa inversion es
en realidad propiedad de empresas multinacionales de paises desarrollados
radicadas en estos paises. (UNCTAD 2019)

Con respecto a otros vinculos intra-regionales, se destaca que Asia es la region
gue mas negocia sus monedas en sus propios mercados de divisas (mas de %
(26%) de la negociacion total), lo que denota el desarrollo alcanzado por estos.
(Ehlers y Packer, 2013)

Por dltimo, varios factores afectan un mayor desarrollo de los vinculos intra-
regionales: si bien ha aumentado la interdependencia entre las economias
asiaticas, se ha incrementado la rivalidad y la competencia entre ellas; persiste
la tendencia a favorecer el comercio y los flujos financieros que se mueven
dentro de cadenas globales de valor; y de caracter coyuntural, el impacto
negativo de la COVID-19 sobre las economias regionales.

Consideraciones finales

Si a principios de los afios 60 del pasado siglo Asia era aun una regién pobre,
en los dltimos 50 afios ha dado un salto econdmico que la esta convirtiendo en
el centro de la economia mundial, por lo que muchos consideran al siglo XXI
como el siglo de Asia.

No obstante, a pesar de la relevancia econdmica alcanzada por la regién aun
no puede afirmarse que sea el motor principal de la economia mundial, ya que
Estados Unidos sigue siendo el "consumidor final" global.

El gran dinamismo de la regién se ha apoyado en profundas transformaciones
estructurales que han ocasionado un cambio cualitativo en el funcionamiento
de la economia regional. En la base de estos cambios han estado factores de
indole interna y externa. Entre los primeros, se destacan las politicas
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pragmaticas adoptadas por sus gobiernos, y el tipo de inter-relacionamiento
que ha prevalecido entre esas economias; y entre los segundos, el
financiamiento y la demanda externa de las potencias occidentales.

Al tiempo que Asia ha incrementado su presencia en la economia global, ha
aumentado sus vinculos intra-regionales. Estos obedecen mas a un criterio
pragmatico que a una integracion institucionalizada. Existe un gran entramado
de esquemas regionales y subregionales, que tienen lugar basicamente a
través de cadenas regionales o globales de valor.

El desarrollo econémico y social asiatico ha dependido también en gran medida
de su insercion internacional. En la actualidad, aunque esta sigue siendo de
vital importancia, sus vinculos intra-regionales son mas profundos, lo que
paulatinamente le permitirda depender en mayor grado de sus fuerzas
enddgenas.

Aunque la region asiatica ha alcanzado significativos logros, todavia enfrenta
importantes desafios que pudieran poner en riesgo su estabilidad social y
econOmica, y por consiguiente, su ascenso a escala global. Entre los
principales retos se encuentran: las relaciones politicas y conflictos entre
Estados; las disputas comerciales; los riesgos en los sistemas financieros; los
déficits infraestructurales; la desigualdad social y la pobreza persistente; el
flagelo de epidemias; asi como los impactos medio ambientales y del cambio
climatico.

Precisamente, el presente afio se inici6 con el surgimiento en la region de la
peor pandemia de los tiempos modernos, lo que ha traido consecuencias
catastroficas en todos los 6rdenes para ella y para el resto del mundo. No
obstante, en términos generales, Asia ha sabido manejar mejor la situacion que
otros paises, lo que puede augurar una recuperacion mas rapida de sus
economias y de su posicion internacional.
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