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1! Inconvertibilidad de la moneda nacional

» Expresa desajustes en la relacidn entre la oferta y la demanda de divisas a un tipo de cambio

determinado.

» Lainconvertibilidad de la moneda nacional ha sido un problema crénico de la economia cubana.
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» A partir de 2019 se profundiza la inconvertibilidad del sector empresarial y se rompe la convertibilidad
que se habia logrado en el sector de la poblacién por mas de dos décadas.
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, ! Inconvertibilidad de la moneda nacional

» Agudizacion de los problemas de inconvertibilidad en los tltimos afios (dolarizacién, Ordenamiento).
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4. Causas institucionales de la inconvertibilidad de la moneda nacional

Coordinacion

Macroecondmica
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Limitaciones del CCM (analisis, monitoreo y elaboracién de propuestas.
No cardcter vinculante).

No existe delimitaciéon de funciones y responsabilidades de cada
participante dentro del CCM.

Conflictos entre objetivos e inconsistencias de politicas (PF vs PM,
salario vs inflacion). Y

B Déficit Fiscal (MMCUP)
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Funcionamiento
del esquema de
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Limitaciones del CCM (analisis, monitoreo y elaboracién de propuestas.
No caracter vinculante).

No existe delimitacion de funciones y responsabilidades de cada
participante dentro del CCM.

Conflictos entre objetivos e inconsistencias de politicas (PF vs PM,
salario vs inflacion). )
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Dispersion de espacios de planificaciéon (asignacién de divisas,
Presupuesto, programacién monetaria).

Desconexidn entre flujos monetarios en divisas y en moneda nacional.
Funcionamiento de los mecanismos de control de cambio.
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Solapamiento
cruzamiento
roles

Funciones mezcladas entre los entes encargados de conducir las
politicas macroecondmicas.

Instrumentos vs Objetivos (;Autoridad Monetaria y Cambiaria?).
Dispersion y responsabilidades diluidas.
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No existen metas para las principales variables macroeconémicas (DF,
endeudamiento publico, manejo monetario).

Falta de vision estratégica e integral en la conduccidon macroecondmica.
J

Debilidad de los »
mecanismos de

rendicion de

cuentas »

~

No se rinde cuenta sobre la conduccién de las politicas monetaria y
cambiaria (inflacidn, excesos de liquidez, inconvertibilidad, depreciacién
del TCI).

Rendicion de cuentas del BCC se centra en temas empresariales. )
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Capacidades
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» No existen RIN con fines de politica monetaria y cambiaria.
» Los flujos de divisas no se registran en el BCC.
» Desconexion de los procesos de emision de los flujos de divisas.
G J
(s Reducida formacidn técnica sobre temas monetarios y cambiarios. )

Exodo de especialistas en los organismos encargados de la conduccién
de las politicas macroecondmicas.

Limitan calidad del disefo, andlisis, toma de decisiones e
implementacion.

J
Suspension de los mecanismos formales de acceso a las divisa. A
Ampliacion y profundizacidn de la inconvertibilidad en segmentos que
no tienen acceso a las divisas.
Pérdida de funciones de la moneda nacional.
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. Comentarios finales

Para solucionar de manera definitiva los problemas de inconvertibilidad de la moneda nacional es
necesario comprender y atender sus verdaderas causas, tanto estructurales como institucionales (no
medidas parciales).

Es necesario avanzar en el desarrollo de un mercado cambiario efectivo y sostenible. Pero debe estar
acompanado de un programa de estabilizacidn macroeconémica y de avances en las transformaciones
en el modelo econémico.

El fortalecimiento institucional es un prerrequisito para revertir de manera sostenida el escenario de
inconvertibilidad.

Las medidas institucionales se deben comenzar a hacer en el corto plazo, aunque no tengan resultados
inmediatos (no dilatar o posponer por complejidad).

“Lograr un escenario de convertibilidad viable y estable requiere del mds vasto apoyo politico” (Alberto

Grana,2022).
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